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CIMSA
CIMSA 6 AGUSTOS 2025
. Hisse Kodu CIMSA
Emin adimlarla normallesme Piyasa Degeri (mir TL) 46,71
. Piyasa Degderi (min $) 1,148
CIMSA 2025 2.ceyrekte 10.89mir TL hasilat, 2.02 mir TL FAVOK,
717m TL net kar ile beklentilerimize paralel sonuglar F/K 248
acgikladigini gérmekteyiz. PD/DD ] 6%
Satis kirilimina baktigimiz zaman 1Q25'de gérdugumuz ig FD/FAVOK 10,63
Pazar daralmasinin ardindan bu ceyrekte hafif de olsa
toparlanma gdérmekteyiz. Y.disl satislarda ise Mannok satin Hisse Sayisi (min lot) 946
aliminin da etkisiyle guc¢li buyimenin devamini gérmekteyiz. FDPO (%) 45
Uran kirlliminda ise Cimento satislari %9 artis gésterirken hazir Ganlik Ortalama iglem 586

beton grubunda pozitif ayrismanin strddgunu ve %28'lik artisi
gormekteyiz. 2Q25'de toplam satislar gectigimiz ceyrege gore
%40 artis gostermistir.

Sektoére baktigimiz zaman ¢imento tuketiminin yilin ilk 5
ayinda gectigimiz yilin ayni dénemine gore %2 artis
gosterdigini gormekteyiz. CIMSA 6zelinde baktigimizda ise
2Q25'de KKO guclu seyrini korurken Mannok’u disarida
tuttugumuzda konsolide satis hacmi yillik bazda %32.1 artis
gostermesini pozitif dederlendirmekteyiz. Mannok dahil y.disi
satis hacmi %76.7 artarken i¢ pazarda ise %24'luk hacim artisi

saglamistir.

Karliiga baktigimiz zaman ¢eyreksel anlamda toparlanma
gorsek de gectigimiz yilin yuksek baz etkisinden kaynakl
marjlarin asagida oldugunu goérmekteyiz. Sirket 2Q25
déneminde %18.6 marj ile 717m TL FAVOK agiklarken
beklentimize paralel sonuglar gérmekteyiz. Gectigimiz yilin
ayni dénemine gére marjlardaki daralmanin sebepleri arasinda

baz etkisi ve maliyetlerdeki fiyat artislari etkili olmustur. Net
Kar rakamina baktidimizda ise 1025'e gére daha iyi sonuclar
gdrsek de gectidimiz yila gére baktidimizda daha disuk
marjlar gelmesinin temel sebepleri arasinda yatirim
portféyunde tutulan SAHOL (2025 103M TL katki /2Q24 355M
TL katki) hisselerinin gectidimiz yilin ayni dénemine gére daha

az pozitif etki etmesi ve artan finansman giderleri olarak
aciklamaktayiz.

Borg yapisinda ise 1Q25'e gore major bir degisim gézikmezken
net borcun %8 arttigini gérmekteyiz. Sirket 3.27x
NetBor¢/FAVOK rasyosuyla islem gérmektedir.

Genel olarak baktigimizda beklentiye paralel sonuglar pozitif
degerlendirmekteyiz. Mannok’un getirmis oldugu pozitif
etkinin devamini gérurken énimuzdeki dénemde de deprem
bolgesinin katalist etkisinin sirmesini beklerken yilin ikinci
yarisinda ise faiz indirim patikasina girisle beraber hem
sektorel canlilik hem de finansman giderlerinin etkisinin hafif
de olsa azalmasiyla marjlarda iyilesmenin sirmesini
beklemekteyiz. Sirketin 6numuzdeki dénemde kademeli
NetBorg/FAVOK rasyosunun azalmasini ve normalizasyon
sureci icerisine girmesini beklemekteyiz.
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FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIOOE GORE -10.80 -9.82 4621
Nominal (TL) -5.18 9.29 55.91
Nominal (USD) -7.25 3.99 34.87
Ortaklik Yapisi (%)
= AKCANSA
= DIGER
= SAHOL
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 286 30 00 / 331
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CIMSA
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EK
FINANSALLAR

Cimsa Sirket Karti

180.00
Hisse Adi Cimsa 160.00
Sektor Cimento, Beton
Halka Aciklik Orani 450% 0%
Kurulus Tarihi 16.12.1972  120.00
Yagi 53 10000
Personel Sayisi 2,005 80,00
Kapanis Fiyati 4940  40.00
Giinlik Getiri -1.40 5000
Haftalik Getiri 123 000
Aylik Getiri -5.18 x&“ q,&u '\9’\?‘ ,&w“ (é‘y @"f’ ’&,ca ’\/@o '\9"‘? q,é{o "9,“/1 wéc’ '\9&
Goreceli Getiri -1.37 &9“” &&' &59' 6‘:‘&- &Q' &9"/ &_6‘" Sv&' & : &9‘9' &&' &_Q’\' &9""'
Yilik En Disiik - En Yiiksek 29.24-56.69
Yillik Ortalama Fiyat 4383 T AMSA ==—=Xu100

Ozet Bilanco Ozet Bilanco

Dénen Varliklar 20,836 18,848 10.55 Net Satislar 20,335 8,905 28,151 128.36 -27.76
Nakit ve Benzerleri 5717 4,939 15.74  Yurt ici Satilar 7,737 3,530 14,040 119.16 -44.89
Stoklar 6,362 6,382 -0.31  Yurt Disi Satiglar 14,928 6,407 16,818 132.98 -11.24
Ticari Alacaklar 8,047 6,549 22.87 Diger Satiglar 0 0 0 ad ad

Duran Varliklar 60,345 51,052 18.20 Satiglarin Maliyeti 16,581 7,530 22,106 120.19 -25.00
Maddi Duran Varliklar 37,049 30,228 2256 iskontolar 930.79 41491 367.67 12434 153.16
Maddi Olmayan Duran Varliklar 16,855 14,094 19.59  indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Aktifler 81,181 69,900 16.14 Briit Kar 3,754 1,374 6,044 173.14 -37.89

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 17,865 16,192 10.33 Faaliyet Giderleri 2,167 1,031 2917 110.24 -25.70

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 25,364 21,599 17.43 Esas Faaliyet Kari 1,587 344 3,127 361.88 -49.25

Toplam Borg 43,229 37,791 14.39 Amortisman 1,602 750 1,959 113.44 -18.25

Net Borg 20,761 18,143 14.43 FAVOK 3,189 1,094 0 191.47 ad

Sermaye 946 946 0.00 Vergi Oncesi Kar 1,553 504 3,905 208.08 -60.23

Ozkaynaklar 29,006 24,959 16.21 Ana Ortaklik Net Kar 1,005 271 2,688 270.27 -62.62
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Likidite 36.00
Cari Oran 1.17 1.16 0.00 3100
Likit Oran 0.80 075 005 26

21.00

Degerleme 16.00
FIK 32.52 19.81 1271 1100
PD/DD 161 1.95 034 600 S
FD/FAVOK 1227 12.42 -0.15 1-009‘ > > > o - o - - - -

Ka"rllhk R > . .@39 g 5\,’.19 g Q’.\»Q 0\,’.\9 g &’.@ &’.VQ 9&’.@ é,;.@ a-thP R 6\"6)
Ozsermaye Karliigi 391 1.19 2.72 v v v v v v v v v
Aktif Karlilik 1.59 0.49 1.10 e F/K w5 Yillik Medyan
Briit Kar Marji 18.46 15.43 3.03
Net Kar Marji 494 3.05 1.89 PD/DD
FAVOK Mariji 15.68 12.29 340 3.00

Biiyiime 2.50
Net Kar Biiylime -55.46 -45.81 -9.65 2.00
FAVOK Biiyiime 14.95 36.98 2204 150 FR ,./-'_-"" 2 7
Ozsermaye Biiyiime 2931 2091 839 0
Aktif Biiyiime 79.63 72.04 759

Faaliyet Etkinligi Omy B S R T T . SRR
Stok Devir Hizi 470 473 -0.03 &0@’ &@'} &&'} &@- Q\/@W Q\;Q @’-\”& @-Q& o & »‘3’@ &gyﬁ' 0\,@'} &,& &_@W &Qq;”
Alacak Devir Hizi 522 573 -0.51
Ticari Borg Devir Hiz 5.1 5.37 -0.25 —PD/OD =S5 YillikMedyan
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